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Sobre a base do traballo realizado, segundo o descrito no paragrafo anterior, a informacion
que contén o informe de xestion concorda coa das contas anuais do exercicio 2017 e o seu
contido e presentacién son conformes @ normativa que resulta de aplicacion.

Os administradores son responsables de formular as contas anuais adxuntas, de forma que
expresen a imaxe fiel do patrimonio, da situacion financeira e dos resultados da Sociedade,
de conformidade co marco normativo de informacion financeira aplicable @ entidade en
Espafia, e do control interno que consideren necesario para permitir a preparacién das
contas anuais libres de incorreccion material, debida a fraude ou erro.

Na preparacion das contas anuais, os administradores son responsables da valoracidén da
capacidade da Sociedade para continuar como empresa en funcionamento, reveiando,
segundo corresponda, as cuestidns relacionadas coa empresa en funcionamento e utilizando
o principio contable de empresa en funcionamento agds se os administradores tefien
intencién de liquidar a sociedade ou de cesar as slas operacidns, ou ben non exista outra
alternativa realista.

Os nosos obxectivos son obter unha seguridade razoabie de que as contas anuais no seu
conxunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude ou erro, e emitir un informe
de auditoria que contén a nosa opinion.

Seguridade razoahle é un alto grado de seguridade pero non garantiza que unha auditoria
realizada de conformidade coa normativa reguladora da actividade de auditoria vixente en
Espafia sempre detecte unha incorreccion material cando exista. As incorrecciéns poden
deberse a fraude ou erro e se consideran materiais se, individualmente ou de forma
agregada, pode preverse razoablemente que inflGan nas decisidons econdmicas gue os
usuarios toman baseandose nas contas anuais.

Como parte dunha auditoria de conformidade coa normativa reguladora da actividade de
auditoria de contas en Espafia, aplicamos o noso xuizo profesional e mantemos unha
actitude de escepticismo profesional durante toda a auditoria. Tamén:

Identificamos e valoramos os riscos de incorreccion material nas contas anuais, debida a
fraude ou erro, disefiamos e aplicamos procedementos de auditoria para responder aos
devanditos riscos e chtemos evidencia de auditoria suficiente e adecuada para
proporcionar unha base para a nosa opinién. O risco de non detectar unha incorreccion
material debida a fraude & mais elevado que no caso de unha incorreccién material
debida a erro, xa que o fraude pode implicar colusidn, falsificacion, omisiéns
deliberadas, manifestacidns intencionadamente erréneas, ou a elusion do control
interno.
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Obtemos cofiecemento do control interno relevante para a auditoria co fin de desefiar
procedementos de auditoria que sexan adecuados en funcidn das circunstancias, e non
coa finalidade de expresar unha opinidn sobre a eficacia do control interno da entidade.
Avaliamos se as politicas contables aplicadas son adecuadas e a razonabilidade das
estimacions contables e a correspondente informacién revelada polos administradores.
Concluimos sobre se é adecuada a utilizacién, polos administradores, do principio
contable de empresa en funcionamento e, basedndonos na evidencia de auditoria
obtida, concluimos sobre se existe ou non unha incerteza material relacionada con
feitos ou con condicidns que poden xerar dudas significativas sobre a capacidade da
Sociedade para continuar como empresa en funcionamento. Se concluimos que existe
unha incerteza material, requirese que chamemaos a atencién no noso informe de
auditoria sobre a correspondente informacion revelada nas contas anuais ou, se ditas
revelaciéns non son adecuadas, que expresemos unha opinién modificada. As nosas
conclusions baséanse na evidencia de auditoria obtida ata a data do noso informe de
auditoria. Con todo, os feitos ou condicidns futuros poden ser a causa de que a
Sociedade deixe de ser unha empresa en funcionamento.

Avaliamos a presentacion giobal, a estructura e o contido das contas anuais, incluida a
informacién revelada, e se as contas anuais representan as transaccigns e feitos
subxacentes dun modo que logran expresar a imaxe fiel.

Comunicdmonos cos administradores da entidade en relacidén con, entre outras cuestions, o
alcance e o momento de realizacion da auditoria planificados e os achados significativos da
auditoria, asi como calquera deficiencia significativa do control interno que identificamos no

transcurso da auditoria.

Entre os riscos significativos que foron obxecto de comunicacion aos administradores da
entidade, determinamos os que foron da maior significatividade na auditoria das contas
anuais do periodo actual e que son, en consecuencia, os riscos considerados mais

significativos.

escribimos eses riscos no noso informe de auditoria salvo que as disposicidns legais ou

regulamentarias prohiban revelar publicamente a cuestidn.

AmmE A s Y o [

' “‘oroeste, S.L.
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L Balance de situacion
0. Conta de Perdas e Ganancias
m. Estado de Cambios no Patrimonio Neto
Iv. Estado de Fluxos de Efectivo
v. Memoria
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Asi mesmo, a Sociedade revisa os importes en libros dos seus activos intanxibles para determinar se existen indicios de
que ditos activos sufran unha perda por deterioracién de valor. Se existe calquera indicio, ¢ importe recuperable do
activo calcfilase co obxecto de determinar o alcance da perda por deterioro de valor {se a houbese). No caso de que o
activo non xere fluxos de efectivo por si mesmo, que sexan independentes doutros activos, a Sociedade calculara o
importe recuperable da unidade xeradora de efectivo & que pertence o activo. O importe recuperable & o valor superior
entre o valor razoable menos o custo de venda e o valor en uso.

Os administradores consideran que o valor contable dos activos intanxibles non supera o valor recuperable dos
mesmos, por esa razon, nin no exercicio 2017 nin no anterior, a Sociedade non rexistrou perdas por deterioro do
inmobilizado intanxible.

Iv. 2) INMOBILIZADO MATERIAL

(21)  Recofiecemento inicial e posterior

Inicialmente valdrase ao seu prezo de adquisicion ou ao seu custo de producion que inclle, ademais do importe
facturado despois de deducir calquera desconto ou rebaixa no prezo, todos os gastos adicionais e directamente
relacionados que se produzan ate a sda posta en funcionamento, come os gastos de explanacion e demiba, transporte,
seguros, instatacion, montaxe e oulros similares.

A Sociedade inclie no custo do inmobilizado material que necesita un periodo de tempo superior a un ano para estar en
condiciéns de uso, explotacion ou venda, os gastos financeiros relacionados co financiamento especifico ou xenérico,
directamente afribuible & adguisician, construcion ou producion. Forma parte tamén do valor do inmobilizado material, a
estimacion inicial do valor actual das obrigacions asumidas derivadas do desmantetamento ou retiro e outras asociadas
ao activo, tales como custos de rehabilitacion, cando estas obngacions dan lugar ao rexistro de provisiéns.

A Sociedade non ten compromisos de desmantelamento, retiro ou rehabilitacién para os seus bens de activo, que sexan
significativos en relacion as contas anuais. Por iso non se contabilizaron nos activos valores para a cobertura de tales
obrigacions de futuro.

Posteriormente valdrase ao seu custo minorado pola correspandente amortizacion acumulada e, no seu caso, polas
perdas por deterioracién que experimente.

No caso de terreos destinados a albergues obtidos por concesion estes rexistranse polo seu valor venal incrementado
cos gastos do proxecto, estudio e 0s necesarios para a sua eficacia “erga omnes”. Nestes casos nos que os activos
adquirense a fitulo gratuito, a confrapartida do valor venal atribuide ¢ inmobilizado recéliese dentro de patrimonio nete
no epigrafe “Subvencidns, doazdns e legados recibidos”.

(2.2)  Vida Util & amortizaciéns

A amortizacion dos elementos de inmobilizado material realizase distribuindo o seu importe amortizable de xeito
sistematico o longo da sia vida Util. Entendese por importe amortizable o custo de adquisicion menos ¢ seu valor
residual. A Sociedade determina o gasto de amortizacién de xeito independente para cada compofiente que tefia un
custo significativo en relacion o custo total do elemento e unha vida (il distinta do resto do elemento.

A Sociedade amortiza o inmot  ado material sequindo © métoda lineal, aplicando porcentaxes de amortizacion anual
calculados en funcién dos anos da vida (tif estimada dos respectivos bens, segundo o seguinte detalle:

—/
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Unha vez recofiecida a correccion valorativa por deterioro ou a sla reversidn, ax(stanse as amortizaciéns dos
exercicios seguintes considerando o novo valor contable.

Os administradores consideran que o valor conte  do inmobilizado material non supera o valor recuperable dos
mesmos, por &sa razon, nin no exercicio 2017 nin no anterior, a Sociedade non rexistrou perdas por deterioro do
inmobilizado material.

{25}  Baixas

Os beneficios ou perdas xurdidos da venda ou retiro dun active determinanse como a diferenza entre o seu valor nefo
contable e o seu prezo de venda, recofiecéndose no epigrafe de “Deterioro e resultado por alleamento do inmobilizado”
da conta de perdas e ganancias.

Iv.3) INVESTIMENTOS INMOBILIARIOS

O epigrafe investimentos inmobiliarios do balance de situacidn recolle, exclusivamente os valores de terreos, edificios e
outras construciéns que se mantefien ben, para explotalos en réxime de aluguer, ben para obter unha plusvalia na sta
venta como consecuencia dos incrementos que se produzan no futuro nos seus respectivos prezos de mercado, safvo
no caso en que o aluguer é expresion do cumprimento do obxecto social.

A 31 de decembro de 2017 as contas anuais rexistran neste epigrafe o importe neto correspondente a reclasificacién
realizada neste exercicio, do valor da canstrucidn do Pavilldn de Galicia xunto coa sla amortizacion acumultada, pola
prevision de obter rendementos no exercicio seguinte, estando avanzadas as negociaciéns para a formalizacion do
aluguer do inmoble,

Estes activos valdranse de acordo cos criterios indicados na Nota V.2, relativa 6 inmobilizado material.
IV.4) ARRENDAMENTOS

Os amrendamentos clasificanse como arrendamentos financeiros sempre que das condicions dos mesmos se deduza
que se transfiren ao arrendatario substancialmente os riscos e beneficios inherentes & propiedade do activo obxecto do
contrato. Os demais arrendamentos clasificanse coma arrendamentos operativos.

A Sociedade estuda o fondo econdmico dos contratos co obxecto de determinar a existencia de arrendamentos
financeiros o operativos.

(4.1)  Arrendamento financeiro
0 31 de decembro de 2017 e 2016 a Sociedade non ten formalizado ningitn confrato de arrendamento financeiro,

(4.2) Arrendamento operativo

Os ingresas e gastos derivados dos acordos de arrendamento operativo carganse & conta de perdas e ganancias no
exercicio en que se devengan.

As cotas derivadas dos arrendamentos operativos, netas dos incentivos recibidos, recofiécense como gasto de xeifo
lineal durante o prazo de arrendamento, agas que sexa mais representativa outra base sistematica de reparto o recoller
mellor o patrén temparal dos beneficios do arrendamente.

S
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¢) Deterioro e baixa

Polo menos ao peche do exercicio, a Sociedade realiza un “test de deterioro” para os activos financeiros que non
estan rexistrados a valor razoable. Considérase que existe evidencia abxectiva de deterioracion se o valor
recuperable do activo financeiro & inferior a0 seu valor en libros. Cando se produce, o rexistro desta deterioracién
contabilizase na conta de perdas e ganancias.

En particutar, e respecto das correccidns valorativas relativas acs debedores comerciais e outras contas para
cobrar, ¢ criterio utilizade pola Sociedade para calcular as corespondentes correccidns valorafivas, é dotar a
correspondente deterioracidon para aguelas facturas que ao peche do exercicic se atopen na situacion de
impagados.

A Sociedade da de baixa os activos financeiros cando expiran ou se cederon os dereitos sobre o5 «os de efectivo
do correspondente activo financeiro e transferironse substancialmente os riscos e beneficios inherentes a sla
propiedade. Pola contra, a Sociedade non da de baixa os actives financeiros e recofiece un pasivo financeire por un
importe igual a contraprestacion recibida, nas cesion de activos financeirgs nas que se retefia substancialmente os
riscos e beneficios inherentes & sua propiedade, tales como o desconto de efectos, ou factoring con recurso.

{5.2)  Pasivos financeiros
Os pasivos financeiros aos que resulta de aplicacién a presente norma son os seguintes:
—  Débitos por operaciéns comerciais: provedores e acredores varios.

— Débedas con entidades de crédito; débedas con enfidades de crédito propiamente ditas e con acredores por
arrendamento financeiro.

—  Qutros pasivos financeiros: débedas con terceiros, tales como os préstamos e créditos financeiros recibidos de
persoas ou empresas que non sexan entidades de crédito incluidos os xurdidos na compra de activos non
correntes, fianzas e depositos recibidos e desembolsos esixidos por ferceiros sobre participacians.

Os pasivos financeiros orixinados como consecuencia de fransferencia de activos nos que a empresa non ceda nin
transfira substancialmente os seus riscos e beneficios valdranse da mesma maneira que o activo cedido.

Os pasivos financeiros a efectos da sla valoracion clasificdsense nalgunha das seguintes categorias:

>  Déhitos e partidas a pagar: pasivos financeiros orixinados na compra de bens e servizos por operacions de trafico
da empresa, ou tamén agueles que sen ter unha orixe comercial, non poden ser considerados como instrumentos
financeiras derivados.

a}  Valoracién inicial

Os pasivos financeiros incluides na categoria anterior valoranse inicialmente ao valor razoable da contraprestacion
recibida, axustada polos custos de transaccion directamente  buibles.

Non obstante o sinalado no paragrafo anterior os débitos por operacidns comerciais € non comerciais con
vencemento nan superior a un ana e que non tefian un tipe de interese contractual, cuxo importe espérase pagar no
curto prazo, valoranse polo seu valor nominal cando o efecto de non actualizar os fluxes de efectivo non sexa
significativo.

b)  Valoracidn posterior

Os pasivos financeire  luidos na categoria mencionada val6ranse polo seu custo amortizado, que equivale ao
nominal naqueles nos 10n existe un fipo de inferese contractual, ou son inferiores a un ang.
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»  Subvencions de explotacion:

¢ Abonanse a resultados no momento en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de
explotacién de exercicios futuros, nese caso imputaranse nos devanditos exercicios. Neste sentido,
as subvencions outorgadas para asegurar urha rendibilidade minima ou compensar o déficit de
explotacion do exercicio ou de exercicios previos non asociada a ningunha actividade ou area de
actividade en concreto sendn o conxunto das actividades que realiza a Sociedade, recofiécense
como ingresos no epigrafe “Outros ingresos de explotacion” da conta de perdas e ganancias.

e  Se se conceden para financiar gastos especificos, a imputacion a ingresos realizarase no exercicio
na medida en que se devenguen os gastos financiados. Neste sentido, as subvenciéns destinadas a
financiar aplicacions que dende un punto de vista plblico se consideran investimento (por exemplo,
as obras en elementos non propios) pero gue dende a ortodoxia contable se tefien que considerar
gasto do exercicio, abdnanse a resultados no exercicio en que se incerre dito gasto.

»  As doazéns privadas puras e simples imputanse a ingresos do exercicio en que se producen.

IV.7) PROVISIONS

Na formulacién das contas anuais, os Administradores da Sociedade diferencian entre:

» Provisions: saldos acredores que cobren obrigas actuais derivadas de sucesos pasados, nos que a sla
cancelacion é probable que orixine unha saida de recursos, pero que resultan indeterminados en canto 6 seu
importe efou o momenio de cancelacion.

» Pasivos continxentes: obrigas posibles como consecuencia de sucesos pasades, nos que a s(a
materializacion futura esta condicionada a que aconieza, ou non, un ou mais eventos futuros independentes
da vontade da Sociedade,

As contas anuais recollen todas as provisions significativas con respecto a que se estima que la prebabilidades de que
se tefia que atender 4 obriga & maior co do confrario, Os pasivos continxentes non se recofiecen nas contas anuais,
sino que se informa sobre os mesmos nas Notas da Memoria, na medida en que non sexan considerados comeo
remotos.

Os importes recofiecidos no balance de situacion corresponden & melior estimacion a data de peche dos desembolsos
necesarios para cancelar a obriga presente, unha vez considerados os riscos e incertidumes relacionados coa provision
e, cando resulte significativo, o efecio financeiro producido polo desconte, sempre que se poida determinar con
fiabilidade os desembolsos que se van a efectuar en cada periode. O tipo de desconte se determina antes de impostos,
considerando o valor temporal do difieiro, asi como os riscos especificos que non tefien sido considerados nos fluxos
futuros refacionados coa provision.

As obrigas individuais valoranse polo desenlace individual que resulta méis probable. Se a obriga implica unha
cantidade importante de partidas homoxéneas, esta se valora ponderando os desenlaces posibles polas slas
probabilidades. Se existe un rango continuo de desentaces posibles e cada punto do rango ten a mesma probabilidade
que o resto, a obriga valorase polo importe medio.

O efecto financeiro das provisions recofiécese como gastos financeiros na conta de perdas e ganancias.
As provisions non inclien o efecto fiscal, nin as ganancias esperadas polo alleamento ou abandono de activos.

As provisions revértense contra resultados cando, 6 peche do exercicio, non e probable gue exista unha saida de
recursos para cancelar tal obriga.
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Iv. 8) INGRESOS E GASTOS

Os ingresos e gastos impltanse en funcién do criterio de devengo, é dicir, cando se produce a corrente real de bens &
servizos gue o5 mesmos representan, con independencia do momento en que se produza a comente monetaria ou
financeira derivada deles.

O recofiecemento dos ingresos por ventas prodiicese no momento en que se fransfiren 6 comprador os riscos e
beneficios significativos inherentes a propiedade do ben vendido, non mantendo a xestién corente sobre o ben, nin
retendo o control efectivo sobre 0 mesmo.

Non obstante, a Sociedade unicamente contabiliza os beneficios realizados & data de peche do exercicic, en tanto que
0% riscos € as perdas previsibles, ainda sendo eventuais, contabitizanse axifia que son cofiecidos.

En cante 6s ingresos por prestacion de servizos, se recofiecen considerande o grado de realizacion da prestacion &
data do balance de situacion, sempre e cando o resultado da tfransaccion poida ser estimade con fiabilidade. No caso
de prestaciéns de servizos das gue o resultado final non pode ser estimado con fiabilidade, os ingresos s6 se recofiecen
afa o limite dos gastos recofecidos que sexan recuperables.

A Sociedade inclie os intereses incorporados aos créditos comerciais con vencemento non superior a un ano que non
tefien un tipo de interese contractual, cando o efecto de non actualizar os fluxos de efectivo non € significativo.

Os ingresos pola venda de bens ou servizos se recofiecen polo valor razoable da contrapartida recibida ou a recibir
derivada dos mesmos, deducidos descontos e impostos.

Os descontos por pronto pagamente, por volume ou outro tipo de descontos, asi como os xuros incorporados ao
nominal dos créditos, se rexisfran como unha minoracion dos mesmos. Os descontos concedidos 6s clientes
recofiécense no momento en que & probable que se vaian a cumprir as condicions que determinan a sla concesion
come unha reducion dos ingresos por vendas.

A Sociedade avalia pericdicamente se algun contrato de prestacion de servizos ten caracter oneroso e recofiece, no seu
caso, as provisions necesarias de acordo cos criterios establecidos na Nota IV.7 “Provisiéns”,

Cerlos gastos, que dende a perspectiva plblica fefien consideracién de investimentos por corresponderse con gastos
de promocion que extenden a sla eficacia méis alé do peche do exercicio, e que son financiados polo tanto con
subvencidns de capital, son rexistrados pola Sociedade dentro da conta de perdas e ganancias por natureza, conforme
os principics establecidos no Plano Xeral de Contabilidade, imputando, de xeito correlativo, integramente no exercicio
ne que se incorre nos mesmos o ingreso a distribuir que os financia. Non existen aplicacibns desfa natureza no
exercicio 2017 ni no exercicio 2016.

Os anficipos a centa de vendas futuras figuran valorados polo valor recibido.
Iv.9) IMPOSTO SOBRE BENEFICIOS

O imposto sobre beneficios comprende a parte relativa ac gaste ou ingreso polo imposte corrente e a parte
correspondente ac gasto ou ingreso per imposto diferido.

O gasto ou ingreso por imposto corrente determinase mediante a suma do gasto por imposto corrente e o imposte
diferido, aplicando o tipo de gravame vixente & ganancia ou perda fiscal, e minerando o resultado asi obtido no importe
das bonificacions e deducitns xerais e apficadas no exercicio.

Os activos e pasivos per impostos diferidos, proceden das diferenzas temporarias definidas como os importes que se
prevén a pagar ou a recuperar ne futuro e que derivan da diferenza entre ¢ valor en libros dos activos e pasivos € a sta
base fiscal. Os activos e pasivos por imposto diferide valoraranse segundo os fipos de gravame esperados ne momento
da sla reversién, segundo a normativa que estea vixente ou aprobada e pendente de publicacion na data de peche do
exercicio, e de acordo coa forma en que racionalmente prevéxase recuperar ou pagar o activo ou o pasive.

pd
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(9.1)  Recofecemento de Activos por impostos diferidos

Os activos por impostos diferidos xorden, igualmente, como consecuencia das diferenzas temporarias deducibles {daran
lugar a menores cantidades a pagar ou maiores cantidades a devolver por impostes en exercicios futuros), de bases
impofiibles negativas pendentes de compensar e dos crédites por deduciéns fiscais xeradas e non aplicadas.

De acordo que Resolucion de 9 de febreiro de 2016, do Instituto de Contabilidade e Auditoria de Cantas, pola que se
desenvolven as normas de rexistro, valoracién e elaberacion das contas anuais para a contabilizacion do Imposto sobre
Beneficios, s se recofieceran activos por imposto diferido na medida en que resulte probable que a empresa dispofia
de ganancias fiscais futuras que permitan a aplicacitn destes activos. En todo caso considerarase que concorre esta
circunstancia cando a lexislacién fiscal contemple a posibilidade de conversién futura de activos pori  sto diferido nun
crédito esixible fronte 4 Administracion tibul 3, respecto dos actives susceplibles de conversion.

Con todo, difa resolucién non considera probabte que a empresa dispoiia de ganancias fiscais futuras nos seguintes
supostos:

a. Cando se prevea que a sia recuperacion futura val producir nun prazo superior aos dez anos contados
desde a data de peche do exercicio, & marxe de cal sexa a natureza do activo por imposto diferido.

b.  No caso de tratarse de créditos derivados de deduciéns e outras vantaxes fiscais pendentes de aplicar
fiscatmente por insuficiencia de cota, cando producindose a actividade ou obtido o rendemento que
orixine o dereito & deducién ou bonificacién, existan dibidas razoables sobre o cumprimento dos
requisitos para facelas efectivas.

Adicionalmente, en relacion co dereito para compensar perdas fiscais seguiranse as seguintes regras:

a. A oblencién dun resultado de explotacidn negativo nun exercicio, non impide o recofiecementc dun
activo por imposto diferido. Con todo, cando a empresa mostre un historial de perdas continuas,
presumirase, salvo proba en contrario, que non & probable a obtencion de ganancias que permitan
compensar as citadas bases.

b.  Para poder recofiecer un activo debe ser probable que a empresa vaia a obter beneficios fiscais que
permitan compensar as citadas bases impofiible negativas nun prazo non superior ao previste na
lexistacion fiscal, co limite maximo de dez anos contados desde dataa de peche do exercicio, salvo
proba de que sera probable a slia recuperacion nun prazo maior, naqueles ¢asos nos que a lexiskacion
tributaria permita compensar en prazos superiores ou non estableza un limite temporal para poder
practicar a compensacion,

De acordo ao exposto nos dous paragrafos antericres, e en aplicacion do Principio de Prudencia, a sociedade non
contabilizou na conta de perdas e ganancias o imposto diferido por compensacion da base impofible negativa xeradas
no exercicio 2012, nin por deducions pendentes, xeradas na stia maior parte no exercicio 2004,

{9.2)  Recofiecemento de Pasivos por impostos diferidos

Recofécese o correspondente pasivo por impostos diferidos para todas as diferenzas temporarias impofibles, salvo que
a diferenza temporaria derivese do recofecemento inicial dun fondo de comercio ou do recofiecemento inicial nunha
transaccion que non & uriha combinacion de negocios douiros activos e pasivos nunha operacion que no momento da
sla realizacion, non afecte nin ac resultado fiscal nin contable.

0O gasto ou o ingreso por imposto diferide correspdndese co recofiecemento e a cancefacion dos pasives e acfivos por
imposto diferido, asi come, no seu case, polo recofiecemento e imputacion & conta de perdas e ganancias do ingreso
directamente imputado ao patrimonio neto que poida resultar da contabilizacién daquelas deducions e outras vantaxes
fiscais que tefian a natureza econémica de subvencion.

Con ocasién de cada peche contable, revisanse os impostos diferidos rexistrados {tanto activos como pasivos) con
obxecto de comprobar que se maniefien vixentes, efectuandose as oportunas correccions aos mesmos, de acordo cos
Rados das analises realizadas.
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V. 10) INDEMNIZACIONS POR DESPEDIMENTO

De acordo coa regufamentacion vixente, a Sociedade esta obrigada ao pago de indemnizacions aos empregados cos
que baixo determinadas condiciéns rescinda as suas relacions |aborais.

As indemnizacions por despedimento susceptibles de cuantificacion razoable se rexistran como gasto no exercicio no
que os Administradores deciden efectualos e se crea una expectativa vatida fronte a terceiros sobre o despido.

0O balance, que se achega, non inclie provision algunha por este concepto dado que os Administradores da Sociedade
non esperan que se produzan despedimentos de importancia significativa no futuro.

IV. 11) CLASIFICACION DE CTIVOS E PASIVOS COMO CORRENTES

A Sociedade presenta o balance clasificando activos e pasivos entre corrente e non corrente. A estes efectos son
activos ou pasivos correntes aqueles que cumpran os seguintes criterios:

—  Os activos clasificanse como correntes cando se espera realizalos ou se pretende vendelos ou consumilos no
transcurso do ciclo normal da explotacién da Sociedade, mantéfiense fundamentaimente con fing de
negociacion, espérase realizalos dentro do periodo dos doce meses posteriores 4 data de peche ou se trata
de efectivo ou outros activos liquidos equivalentes, excepto naqueles casos nos que non poidan ser
intercambiados ou utilizados para cancetar un pasivo, polo menos dentro dos doces meses seguintes 4 data
de peche.

— Os pasivos clasificanse como correntes cando se espera liquidalos no ciclo normal da explotacion da
Sociedade, mantéfiense fundamentalmente para a stia negociacion, #fense que liquidar dentro do periedo de
doce meses desde a data de peche ou a Sociedade non ten o dereito incondicional para aprazar a cancelacion
dos pasivos durante os doce meses seguintes a data de peche.

IV. 12} CRITERIOS EMPREGADOS EN TRANSACCIONS CON PARTES VINCULADAS

Esta norma de valoracion afecta as partes vinculadas que se recollen na Norma 157 de efaboracién das contas anuais
do Plan Xeral de Contabilidade. Neste sentido:

— Entenderase que unha empresa forma parte do grupo cando ambas estean vinculadas por unha relacién de
control, directa ou indirecta, analoga 4 prevista no artigo 42 do Cddigo de Comercio, ou cando as empresas
estean controfadas por calquera medio por unha ou varias persoas xuridicas que actlen conxuntamente ou se
achen baixo direccién Unica por acordos ou clausulas estatutarias.

— Entenderase que unha empresa é asociada cando, sen que se trate dunha empresa do grupo no sentido
sinalado, a empresa ou as persoas fisicas dominantes exerzan sobre esa empresa asociada U 3 influencia
significativa, tal e como se desenvolve detidamente na citada Norma 157 de elaboracion das contas anuais.

—  Unbha parte considérase vinculada a outra cando unha delas exerce ou ten a posibilidade de exercer directa ou
indirectamente ou en virtude de pactos ou acordos entre accionistas ou participes, o control sobre outra ou
unha influencia significativa na toma de decisions financeizas e de explotacion da outra, tal como se detatla
detidamente na Norma 15 de elaboracion das contas anuais.

As Unicas operacions que, segundo o indicado anferiormente, poden considerarse como vinculadas, son as que a
Sociedade realiza co seu Unico socio, a Xunta de Galicia, a prezos de mercado.

e

s
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= (s termeos e edificios dos que a Sociedade ¢ titular estan inscritos ao seu nome nos correspondentes
Rexistros da Propiedade, agas o do Monte do Gozo, para o que o Concello de Santiago, en virtude do
convenio asinado esta realizando as xestions oportunas e os terreos onde se sitlia o Pavillon de Galicia, que
foron cedidos polo Congello de Santiago para a instatacidn do que fora o Pavilldn de Galicia na Expo 92, sede
social da Compafifa ata febreiro de 2016, data na que o conseilo de administracion aprobou o traslado de
domicilio social. Con data de 2017 a Sociedade, logo de deixar a sede social no de Pavillén de Galicia, esta en
negociacidns avanzadas para arrendar as citadas instalacions, razén pola cal, se reclasificou 0 seu importe a
inversions inmobiliarias.

=  (Circunstancias de caracter substantivo que afectan 6s bens de inmobilizado material:

A Sociedade concedeulle, por un prazo de 25 anos prorrogabeis o dereito a explotacion dunha parte do
Complexo do Monte do Gozo a un terceiro, mediante contrato de data 2 de febreiro de 1993. No ano 2015,
tanto 0 adxudicatario como a Sociedade tefien rescindido o devandito contrato de xestion do complexo, tendo
recibida a Sociedade & posesion do mesmo, con data 27 de Xullo de 2015, sen embargo na data de
formulacion das presentes Contas Anuais a Sociedade continua cas xestions necesarias para a adxudicacion
dun navo contrato, 6 quedar deserto o concurso publico realizado a finais do ano 2017,

0O prezo do canon facturado no exercicio 2017 e 20186, foi de cero euros, dado que o contrato rescindiuse, tal e
como se indica no paragrafo anterior, a mediados do ano 2015.

= (Os bens de inmobilizado material que posie a Sociedade estan en uso, salvo para unha parte do Complexo
do Monte do Gozo segundo ¢ indicado no paragrafo anterior, e para o Pavilion de Galicia poto xa comentado
no primeiro paragrafo de este apartade.

= Durante os Oitimos exercicios as obras realizadas nos albergues propiedade da sociedade ou en réxime de
cesion a mesma, son realizados de forma directa pola Axencia de Turismo de Galicia. A valoracion de ditas
inversions realizadas non se recollen no balance de situacion adxunto, dado que se descofiece o valor neto
contable das mesmas.

= A Sociedade non é titular de activos de inmobilizado material fora do teritorio estatal, agas os dereitos de
propiedade industrial indicados na nota anterior da memoria.

= Ningun ben da Sociedade est suxeito a embargo ou fitixio sobre a propiedade, agas o sinalado na presente
memoria.

» 31 de decembro de 2017 e ¢ 31 de decembro de 2016 a Sociedade nen tifia compromisos de investimento.

= (O conxunto de inmobilizado esta suficientemente cuberto por pélizas de seguro, ben subscritas pola propia
empresa, ben polos seus provedores e clientes, cando os activos se atopan en curso ou depositados a
disposicidn da Sociedade. Os Administradores consideran que non existen por tanto déficits significativos de
cobertura.

= A meirande parte do inmobilizado material esta financiado por subvenciéns,
= Non se ten previsto, nin esta en curso, proceso ningln de revalorizacion de activos.

= Elementos de activo de inmobilizado cedidos. A sociedade dispon de varios albergues cedidos por diversas
administracions plblicas {xeralmente concellos) sobre 0s que a Sociedade dispén de un Dereito de uso e
dispofiibifidade sen prazo de caducidade, pero afe dos a condicion de que se destinen a albergues de
peregrinos,
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Durante o exercicio 2017, non foi necesario a dotacion de deterioro de clientes comerciais, sen emk 0 a dotacion do
exercicio 2016 correspondese co importe destinado a cubrir o impago da débeda correspondente o antigo adxudicatario
do servizo de limpeza e atencion ao peregrino na Rede de Albergues (ver nota VIII.1).ii)

VIIl. 4 INFORMACION RELACIONADA COA CONTA DE PERDAS E GANANCIAS E PATRIMONIO NETO

O importe das correccions valorativas por deterioro para cada clase de activos financeiros, asi como o importe de
calquera ingresc financeiro imputado na conta de perdas e ganancias relacicnado con tales actives, detallase no
seguinte cadro:

VIIL 5) OUTRA INFORMACION

= Nor se presenta o detalle comparativo entre o valor razoable e o valor en libros para as diferentes categorias
de activos e pasivos financeiros xa que o valor en libros constitie unha aproximacion aceptable do valor
razoable dos mesmas.

= No exercicio 2017 e 2016 non houbo fransferencias de activos financaires, nin reclasificacions de activos
financeiros, nin activos cedidos e aceptados en garantia, nin débedas con caracteristicas especiais.

= Nen existen compromisos firmes de compra nin de venda de activos financeiros.

& Non existen litixios nin embargos nin calquera outra circunstancia de caracter sustantive que afecte s activos
financeiros.

= Asociedade non dispon de lifias de desconto nin pdlizas de crédito, nin ten débedas con garantia real.
Viil. §) EFECTIVO E QUTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

O saldo do epigrafe efectivo e outros activos liquidos equivalentes se corresponde cos saldos & vista (tesoureria)
mantidos pela Sociedade ¢ 31 de decembro de 2017 e 6 31 de decembro de 2016,

is formutadas pole Consello de Administracion 6 26 de marzo de 2018 36




XACOBEO
gBﬂClB

VIII. 7) INFORMACION SOBRE A NATUREZA E O NIVEL DE RISCO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS

FINANCEIROS

Risco de liquidez; A sociedade dispon dun nivel elevado de efectivo digpofiible ao peche do exercicio, por
importe de 849.152,17euros (1.240.920,50 euros no exercicio 2018).

Por oufra banda, a sociedade obtivo no exercicio 2017 un cash flow positivo de 332.298,88 euros (no exercicio
2016 o cash flow positivo foi de 4.632,72 euros} e un fondo de manobra posifivo de 1.179.894,92 euros
(827.457 50 euros, tamén positivo no exercicio 2016).

Risco de crédito: O risco de crédito da sociedade é atribuible principalmente &s slas débedas por operacions
comerciais. Os importes reflictense no balance adxunto netos de deterioracions para insolvencias, estimadas
polos Administradores da sociedade en funcidn da experiencia de exercicios anteriores. O principal risco da
sociedade débese ao atraso nos cobros das débedas comerciais e en menor medida a insolvencias
manifestas dos clientes. A sociedade analiza o risco de crédito reflectindo as oportunas deterioraciéns de valor
para aquelas facturas que se atopen en situacidn de impagadas. Isto realizase en base & mellor informacion
da que se dispdn en cada momento e revisase periodicamente por se se modificaron as condicidns iniciais,

Risco de mercado: O risco do mercado no que opera a sociedade non & especialmente elevado,

Con respecto ao risco de interese, este non & significativo 6 non dispor a sociedade de préstamos a pagar
suxeitos a devolucion con intereses.

Exposicion ao risco de prezo; Durante o exercicio 2017 a sociedade mantivo os prezos de venda, o que
supuxo unhas marxes comerciais similares aos do exercicio anterior.

VIIL. 8) INFORMACION SOBRE APRAZAMENTOS DE PAGO

A disposicion adicional terceira, sobre o deber de informacion, da Lei 15/2010 do 5 de xullo, de modificacion da Lei
3/2004 de 29 de decembro, pola que se establecen medidas de loita contra a morosidade nas operaciéns comerciais,
sinala: "As sociedades deberan publicar de forma expresa as informacions sobre os prazos de pago aos seus
provedores na Memoria das sias Contas Anuais”. A sociedade comunica que os pagos realizados son os indicados a
continuacién;

Na elaboracion da informacién anterior non se tefien en conta:

As facturas pendentes de recibir a 31 de decembro de 2817, por imparte de e 237.022,00 euros, debido a que
para as mesmas non se recibiu a correspondente factura pero cuio gasto se reflectiu no periodo no que se
incorreu, de acordo co principic de devengo. Dito importe figura rexistrado no Pasivo Corrente do Balance
correspondente & exercicio 2017 baixo a riibrica "Acredores varios”.

Facturas e importes acredores derivados de convenios principalmente con concellos, por importe total de e
248.427 94 euros, que non contan coa conformidade 6 pago pola existencia de defectos nas sias
xustificaciéns. Dito importe figura rexistrade no Pasivo Corrente do Balance correspondente & exercicio 2017
baixo a ribrica “Acredores varios”.
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Xll.4) DEDUCCIONS PENDENTES DE COMPENSAR

A Sociedade ten pendentes de aplicacién deducions recofiecidas en exercicios anteriores por importe de 184.472,50
euros, na slla meirande parte con orixe nas deduciéns aplicables 6 Ano Santo Compostetan:

XIl.5) PASIVOS POR DIFERENCIAS TEMPORARIAS IMPONIBLES

O pasivo por imposto diferido corresponde 6 efecto fiscal das subvencions de capital rexistrades, e que se atopan
reflectidas no epigrafe A-3 do Pafrimonic Nete do balance adxunto:

Xli.6) EXERCICIOS ABERTOS A INSPECCION

De acordo coa fexistacion fiscal en vigor, todos os exercicios pasados, ate un m&ximo de cafro anos estan suxeitos a
inspeccién por parte das autoridades fiscais. Dadas as miltiples interpretacions posibles da normativa fiscal, as distintas
actitudes que poden adoptar os inspectores actuantes en cada caso e os distintos usos que a Scciedade decida facer
dos mecanismos de defensa legal existentes, & imprevisible ¢ desenlace final dos exercicios abertes a inspeccion e se
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XVi.4) OUTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Nesta partida recdllense os gastos de funcionamento ordinarios da sociedade.

Xvl.5) OUTROS RESULTADOS

No cadro que se presenta a continuacion desagrégase a partida “Outros resultados”, incluida na conta de perdas e
ganancias adxunta:

[1] Este importes correspondense con dotacions de provisions para cubrir eventuais reclamacions realizadas
no exercicio 2016 (nota XII.1,

[2] Este importe correspéndense con regularizaciéns varias de acredores e provedores realizados no exercicio
2016 {nota VINI.2).

Os datos do exercicio 2017 en relacion a este apartado non son relevantes.

XVI.6) REMUNERACION DE SERVIZOS DE AUDITORIA

O custo dos servizos de auditoria de contas anuais da Sociedade correspondentes ao exercicio 2017 ascende a 8.500
euros {8.200,00 euros no exercicio 2016).
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